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校條 浩 H i r o s h i  M e n j o 今
が
先
行
投
資
の
好
機
で
あ
る
理
由

収
益
源
と
な
る
希
望
の
星
。

　
③
市
場
で
の
地
位
を
確
立
し
、
収
益

を
生
む
「
金
の
な
る
木
」。

　
④
市
場
が
停
滞
し
、
事
業
の
成
長
も

止
ま
る
こ
と
に
よ
り
収
益
が
低
下
し
て

活
力
を
失
っ
た
「
負
け
犬
」。

　
企
業
が
成
長
を
続
け
健
全
な
経
営
を

維
持
す
る
に
は
、
こ
の
Ｐ
Ｐ
Ｍ
を
意
識

的
に
回
す
必
要
が
あ
る
。
す
な
わ
ち
、

事
業
が
④
「
負
け
犬
」
に
な
る
前
に
、

収
益
の
大
き
い
③
「
金
の
な
る
木
」
の

と
き
に
稼
い
だ
資
金
を
新
し
い
事
業
で

あ
る
①
「
問
題
児
」
に
投
資
を
し
て
、

②
「
ス
タ
ー
」
を
育
て
、
新
し
い
③

「
金
の
な
る
木
」
を
も
た
ら
す
の
だ
。

　
だ
が
「
言
う
は
易
し
」
で
あ
る
。
多

く
の
日
本
企
業
は
④
の
「
負
け
犬
」
事

業
を
大
胆
に
整
理
で
き
な
い
。
景
気
が

良
い
と
き
ま
で
先
送
り
す
る
か
ら
だ
。

　
日
本
企
業
に
お
い
て
深
刻
な
の
は
、

成
長
の
ド
ラ
イ
バ
ー
と
な
る
①
「
問
題

児
」
と
②
「
ス
タ
ー
」
事
業
が
ほ
と
ん

ど
見
当
た
ら
な
く
な
っ
て
し
ま
っ
た
こ

と
だ
。

　
例
え
ば
家
電
は
軽
薄
短
小
化
の
流
れ

の
中
で
半
導
体
や
エ
レ
ク
ト
ロ
ニ
ク
ス

分
野
が
急
成
長
し
た
が
、
危
機
の
た
び

に
新
規
投
資
を
減
ら
し
、
未
来
の
新
事

業
の
芽
を
自
ら
摘
ん
で
し
ま
っ
た
。
ま

た
、
同
時
に
起
き
て
い
た
デ
ジ
タ
ル
化

と
、
ハ
ー
ド
ウ
エ
ア
か
ら
ソ
フ
ト
ウ
エ

ア
へ
転
換
す
る
た
め
の
投
資
も
遅
れ
た
。

　
今
回
の
よ
う
な
経
済
危
機
は
、
逆
に

　
型
コ
ロ
ナ
ウ
イ
ル
ス
の
感
染

拡
大
に
よ
り
、
世
界
経
済
が

大
混
乱
し
て
い
る
。
だ
が
私

の
活
動
す
る
シ
リ
コ
ン
バ
レ
ー
で
は
、

「
今
こ
そ
先
行
投
資
す
べ
き
と
き
だ
」

と
い
う
の
が
共
通
の
意
識
だ
。

　
こ
の
先
行
投
資
は
企
業
の
新
陳
代
謝

の
源
で
あ
り
、
日
本
が
「
空
白
の
20

年
」
を
招
い
た
体
質
か
ら
脱
す
る
鍵
で

も
あ
る
。
そ
の
理
由
を
事
業
の
栄
枯
盛

衰
の
サ
イ
ク
ル
を
表
す
経
営
理
論
、「
プ

ロ
ダ
ク
ト
・
ポ
ー
ト
フ
ォ
リ
オ
・
マ
ネ

ジ
メ
ン
ト
（
Ｐ
Ｐ
Ｍ
）」
の
枠
組
み
を

使
っ
て
考
え
て
み
よ
う
。

　
事
業
の
栄
枯
盛
衰
は
四
つ
の
ス
テ
ー

ジ
を
経
る
。

　
①
ま
だ
市
場
で
の
地
位
は
低
い
が
、

事
業
が
成
長
し
始
め
て
い
る
「
問
題

児
」。
成
功
は
未
知
数
だ
が
そ
の
予
備

軍
だ
。

　
②
特
定
の
市
場
で
の
強
い
立
場
を
構

築
し
、
事
業
が
急
成
長
す
る
「
ス
タ

ー
」。
事
業
拡
大
の
た
め
の
資
金
需
要

が
大
き
く
利
益
は
少
な
い
が
、
将
来
の

思
い
切
っ
た
手
を
打
つ
チ
ャ
ン
ス
だ
。　

前
車
の
轍
を
踏
ま
な
い
よ
う
に
、
今
こ

そ
先
行
投
資
を
進
め
て
ほ
し
い
。

▪
セ
コ
イ
ア
の
六
つ
の
視
点

　
で
は
、
前
例
の
な
い
世
界
的
な
経
済

危
機
の
中
で
、
先
行
投
資
を
ど
う
実
行

す
る
の
か
。
世
界
最
強
の
ベ
ン
チ
ャ
ー

キ
ャ
ピ
タ
ル
（
Ｖ
Ｃ
）
と
い
わ
れ
る
セ

コ
イ
ア
・
キ
ャ
ピ
タ
ル
か
ら
投
資
先
の

ス
タ
ー
ト
ア
ッ
プ
企
業
に
送
信
さ
れ
た

メ
ー
ル
が
参
考
に
な
る
。

「
２
０
２
０
年
の
黒
鳥
」
と
題
し
た
そ

の
メ
ー
ル
で
は
、「
コ
ロ
ナ
ウ
イ
ル
ス
危

機
の
終
息
に
確
信
が
持
て
る
よ
う
に
な

る
に
は
今
年
い
っ
ぱ
い
か
か
る
だ
ろ

う
」
と
し
た
上
で
、
投
資
先
の
経
営
者

に
以
下
の
六
つ
の
注
意
を
促
し
た
。

（
ａ
）
事
業
資
金
が
ど
の
く
ら
い
持
つ

か
再
確
認
せ
よ
。

（
ｂ
）
追
加
の
資
金
調
達
の
条
件
が
悪

く
な
る
こ
と
を
想
定
せ
よ
。

（
ｃ
）
販
売
の
予
期
せ
ぬ
最
悪
シ
ナ
リ

オ
を
用
意
せ
よ
。

（
ｄ
）
マ
ー
ケ
テ
ィ
ン
グ
の
費
用
対
効

果
を
見
直
せ
。

（
ｅ
）
各
人
の
生
産
性
向
上
を
見
直
せ
。

（
ｆ
）
事
業
資
金
の
投
入
を
盲
目
的
に

減
ら
す
必
要
は
な
く
、
逆
に
不
景
気
の

と
き
こ
そ
積
極
的
に
資
金
投
入
す
る
と

い
う
判
断
も
あ
り
得
る
。
ど
ち
ら
に
し

て
も
環
境
を
見
極
め
慎
重
に
判
断
せ
よ
。

　
こ
れ
ら
は
と
り
わ
け
「
問
題
児
」
事
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業
を
育
て
た
い
企
業
に
と
っ
て
は
重
要

な
示
唆
で
あ
る
。
特
に
注
目
す
べ
き
な

の
は
、（
ｆ
）
の
「
不
景
気
の
と
き
こ
そ

積
極
的
に
資
金
投
入
す
る
と
い
う
判
断

も
あ
り
得
る
」
と
い
う
点
だ
。

　
ス
タ
ー
ト
ア
ッ
プ
企
業
は
大
企
業
と

は
違
い
、
成
長
し
な
い
と
す
ぐ
に
死
ん

で
し
ま
う
。
獲
得
し
た
顧
客
も
新
し
く
、

事
業
基
盤
が
脆
弱
な
中
で
も
果
敢
に
前

に
進
む
こ
と
が
求
め
ら
れ
る
の
で
、
資

金
投
入
の
調
整
を
超
ス
ピ
ー
ド
で
決
断

す
る
必
要
が
あ
る
。
既
存
企
業
に
あ
り

が
ち
な
条
件
反
射
的
な
予
算
の
「
凍

結
」
は
事
業
を
失
速
さ
せ
て
し
ま
う
。

　
事
業
投
資
の
考
え
方
の
根
底
に
は
、

「
い
つ
か
不
況
は
終
わ
る
」
と
い
う
前

提
が
あ
る
。
政
治
・
社
会
的
な
観
点
か

ら
は
、
今
回
の
新
型
コ
ロ
ナ
ウ
イ
ル
ス

禍
は
決
し
て
軽
く
考
え
て
は
い
け
な
い

問
題
だ
が
、
経
済
的
な
観
点
か
ら
は
冷

静
に
シ
ナ
リ
オ
を
考
え
る
べ
き
だ
。
産

業
エ
コ
シ
ス
テ
ム
全
体
の
損
傷
は
し
ば

ら
く
続
く
だ
ろ
う
が
、
あ
る
時
期
か
ら

事
業
活
動
が
回
復
を
始
め
る
だ
ろ
う
。

今
か
ら
そ
の
と
き
を
見
据
え
て
お
く
必

要
が
あ
る
の
だ
。

▪
Ｇ
Ａ
Ｆ
Ａ
も
危
機
を
克
服
し
た

　
振
り
返
っ
て
み
る
と
、
今
世
界
を
席

巻
し
て
い
る
企
業
の
多
く
は
、
経
済
危

機
の
頃
に
事
業
構
築
の
た
め
に
果
敢
に

投
資
を
実
行
し
て
、
現
在
の
地
位
を
築

い
た
。
米
Ｇ
Ａ
Ｆ
Ａ
も
例
外
で
は
な
い
。

グ
ー
グ
ル
と
ア
マ
ゾ
ン
・
ド
ッ
ト
・
コ

ム
は
、
２
０
０
０
〜
01
年
の
経
済
危
機

を
乗
り
切
り
、
急
成
長
し
た
。
ア
ッ
プ

ル
は
、
07
年
に
ｉ
Ｐ
ｈ
ｏ
ｎ
ｅ
を
発
売

し
て
す
ぐ
に
リ
ー
マ
ン
シ
ョ
ッ
ク
に
見

舞
わ
れ
た
が
、
そ
れ
を
果
敢
に
突
破
し

た
。
エ
ア
ビ
ー
ア
ン
ド
ビ
ー
と
ウ
ー
バ

ー
も
08
年
、
09
年
の
創
業
だ
。

　
こ
の
よ
う
な
成
長
企
業
は
、
セ
コ
イ

ア
・
キ
ャ
ピ
タ
ル
の
よ
う
な
大
手
Ｖ
Ｃ

の
出
資
で
飛
躍
を
遂
げ
た
わ
け
だ
が
、

も
と
も
と
は
ゼ
ロ
か
ら
創
業
し
た
ス
タ

ー
ト
ア
ッ
プ
企
業
だ
っ
た
。
Ｐ
Ｐ
Ｍ
に

当
て
は
め
て
み
る
と
、
①
の
「
問
題

児
」
の
手
前
、
い
わ
ば
「
卵
」
の
よ
う

な
ゼ
ロ
段
階
を
経
て
い
る
。
②
の
「
ス

タ
ー
」
事
業
を
育
て
る
た
め
に
は
、
①

の
「
問
題
児
」
事
業
が
必
要
だ
が
、
①

は
ゼ
ロ
段
階
の
「
卵
」
事
業
か
ら
ふ
化

し
た
事
業
だ
。

　
実
は
こ
の
「
卵
」
企
業
に
投
資
す
る

Ｖ
Ｃ
は
先
の
セ
コ
イ
ア
・
キ
ャ
ピ
タ
ル

の
よ
う
な
大
型
フ
ァ
ン
ド
で
は
な
い
。

こ
こ
10
年
で
出
現
し
た
新
興
の
小
型
Ｖ

Ｃ
だ
。「
卵
」
企
業
は
成
功
す
る
数
が
極

端
に
少
な
い
、
リ
ス
ク
の
高
い
営
み
だ
。

だ
か
ら
、
小
型
Ｖ
Ｃ
は
多
く
の
「
卵
」

企
業
に
小
さ
な
投
資
を
始
め
、
成
果
を

見
な
が
ら
生
き
残
っ
た
企
業
に
対
し
て

他
の
Ｖ
Ｃ
と
の
共
同
出
資
を
繰
り
返
し
、

成
長
軌
道
に
乗
せ
る
。

「
卵
」
企
業
が
成
長
し
た
ら
、
セ
コ
イ

ア
・
キ
ャ
ピ
タ
ル
の
よ
う
な
大
型
Ｖ
Ｃ

に
バ
ト
ン
タ
ッ
チ
し
て
、
成
功
企
業
へ

の
道
を
歩
ま
せ
る
。
Ｖ
Ｃ
は
成
功
企
業

の
長
期
的
な
育
成
に
よ
り
投
資
リ
タ
ー

ン
を
得
る
の
で
、
目
先
の
経
済
環
境
に

は
あ
ま
り
左
右
さ
れ
な
い
。

　
先
に
挙
げ
た
エ
ア
ビ
ー
ア
ン
ド
ビ
ー

と
ウ
ー
バ
ー
は
リ
ー
マ
ン
シ
ョ
ッ
ク
が

尾
を
引
い
て
い
る
時
期
に
出
資
を
受
け
、

事
業
を
立
ち
上
げ
て
い
る
。
今
が
先
行

投
資
す
べ
き
と
き
で
あ
る
こ
と
は
、
歴

史
が
証
明
し
て
い
る
。
経
済
危
機
が
峠

を
越
え
た
と
き
に
、
既
存
企
業
が
「
問

題
児
」
や
「
ス
タ
ー
」
事
業
を
育
て
る

た
め
に
は
、
今
か
ら
多
く
の
「
卵
」
企

業
を
見
る
必
要
が
あ
る
。

　
日
本
企
業
は
危
機
対
応
で
予
算
や
事

業
を
縮
小
さ
せ
る
だ
け
で
は
な
く
、
ス

タ
ー
ト
ア
ッ
プ
企
業
や
、
そ
れ
ら
に
出

資
す
る
小
型
Ｖ
Ｃ
と
今
こ
そ
真
剣
に
関

わ
る
と
き
だ
と
い
え
る
だ
ろ
う
。
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閑散とした米ニューヨークのタイ
ムズスクエア。企業は危機が去っ
た後の成長戦略を描くために、今
すべきことは何かを考えるべきだ
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